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Halvaret i overskrifter

Halvarsregnskabet for perioden 1. januar — 30. juni 2021 er kendetegnet ved:

Resultat fgr skat pa 57,8 mio. kr. mod -84,3 mio. kr. i samme periode af 2020. Resultatet i 2020
var vaesentligt negativt pavirket af nedskrivninger i niveauet 128 mio. kr. som i vaesentligt omfang
er relateret til Covid-19 og tilpasning af bankens IFRS9 modeller.

Basisresultat fgr nedskrivninger pa udlan udggr 69,8 mio. kr. mod 120,6 mio. kr. i samme periode
af 2020.

Nedskrivningerne udggr 11,9 mio.kr. i fgrste halvdr 2021 mod 205 mio. kr. i fgrste halvdr 2020

Kapitalprocent udggr 19 %. Solvensbehov udggr 10 % ekskl. og 13,7 % inkl. buffer, Banken har i
halvaret faet tilfgrt 50 mio. kr. i kapital ligesom banken har konverteret hybrid kernekapital for
215 mio. kr. til egenkapital. Begge transaktioner fandt sted 31. marts 2021.

Egenkapitalforrentning fgr skat udger 34,4 % p.a. mod -33,1 % p.a. i 1. halvar 2020.
Forbrugslansaktiviteten har en udldnsportefglje pa 2,05 mia. kr. fordelt ca. 90.000 kunder.
Banken opfylder samtlige pejlemaerker i Tilsynsdiamanten.

Banken har i juni 2021 truffet beslutning om at ophgre med bankdrift, aflevere banklicensen og
fortseette driften som forbrugslansselskab indenfor 6-18 maneder. Der er i den forbindelse
opsagt 45 medarbejdere. De regnskabsmaessige konsekvenser er indarbejdet.

Forventninger til hele dret 2021 er et overskud pa mellem 80-110 mio.kr. Resultatforventningen
er behaeftet med usikkerheder omkring makrogkonomiens udvikling samt bankens mulighed for
at udstede nye lan pa et tilfredsstillende niveau samt i relation til omkostninger ved afvikling af
banklicensen.
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Hoved- og nggletal (uddrag af note 3)

belgb i 1.000 kr.

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindteegter
Samlede udgifter og afskrivninger
Basisresultat fgr nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisresultat

Periodens resultat fgr skat
Periodens resultat efter skat

Balance
Udlan
Indlan
Egenkapital
Balancesum

Nggletal | procent
Kapitalprocent
Kapitalbehov ekskl. kapitalbevaringsbuffer

Kapitalbehov inkl. kapitalbevaringsbuffer og NEP
Egenkapitalforrentning efter skat (opgjort p.a.)

1. halvar 1. halvar
2021 2020 2020
157.877 209.443 395.303
87.064 87.255 176.884
69.752 120.645 217.543
11.936 205.017 311.467
57.816 -84.372 -93.924
57.816 -84.372 -93.924
51.323 -94.139 -105.989
2.063.571 2.272.517 2.224.630
2.937.862 2.958.388 2.966.935
491.184 202.836 180.236
3.495.438 3.434.845 3.426.560
19,0% 18,5% 18,3%
10,0% 10,5% 10,2%
13,7% 14,3% 13,9%
30,6% -36,9% -43,4%
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar
— 30. juni 2021 for Basisbank A/S.

Halvdrsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af instituttets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt resultatet af instituttets aktiviteter for perioden 1. januar — 30.
juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vares opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
instituttets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som instituttets kan pavirkes af.

Halvarsrapporten har hverken vaeret underlagt revision eller review.
Brgndby, den 31. august 2021

Direktigp:f

///% Mo
Tom Rattleff Martin ‘I{r/vekaer
Adm. direktgr Direktgr

Bestyrelse:
-l_UIrlk Baye V Seren M. Overgaard Michael Albrechtslund
Bestyrelsesformand / 3 //‘)

- 'l _// /
’%Mj ,_,_46:%7
s
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1. halvar 2021 o Basisbank

Ledelsesberetning
HOVEDAKTIVITET

Selskabets hovedaktivitet er at drive pengeinstitut inden for rammerne af lov om finansiel virksomhed.

Forretningsmodellen er at drive en nemt tilgaengelig internetbank med enkle indlansprodukter og
Banklan uden sikkerhed. Banklan uden sikkerhed udbydes online via forskellige brands sdsom ”LanLet” og
"”Basisbank” samt via samarbejde med en raekke laneformidlere. Banken samarbejder ligeledes med en
reekke detailhandlere, bilforhandlere og webbutikker mv., hvor banklan uden sikkerhed tilbydes i
forbindelse med kgb af varer og tjenester. Banken er alene aktiv pd det danske marked.

Banken har i juni 2021 truffet beslutning om at ophgre med bankdrift, aflevere banklicensen og fortsaette
driften som forbrugsldnsselskab indenfor 6-18 méneder.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG @KONOMISKE FORHOLD

GENERELT

Halvarets resultat efter skat udggr 51.323 t.kr. mod -94.139 t.kr. i 2020. Resultatet er pavirket af en
generel god udvikling i boniteten i udlansportefglien ligesom den faldende udlansportefglje har medfgrt
tilbagefgrsel af stadie 1 og 2 nedskrivninger.

Der er i halvdrets resultat inkluderer en raekke hensattelser relateret til bankens pressemeddelelse af 14.
juni 2021, hvoraf det fremgik, at banken har truffet beslutning om at ophgre med bankdrift og fortsaette
som forbrugslansselskab. Disse omkostninger vedrgrende primaert engangsomkostninger knyttet til intern
omorganisering, herunder fratraedelser.

Udlanet i farste halvar af 2021 er faldet fra 2.225 mio.kr. til 2.064 mio.kr. som primaert kan henfgres til
skaerpede regulatoriske forhold, der har pavirket bevillingen af nye l1an.

Faldet fglger bankens plan for transformation fra pengeinstitut til forbrugslénsselskab, som vil paga over
de kommende 6-18 maneder.



1. halvar 2021 o Basisbank

SAMMENSZTNING AF BASISRESULTAT

belgh i 1.000 kr. 1. halvar 2021 1. halvar 2020 2020
Netto rente- og gebyrindtaegter 157.877 209.443 395.303
Kursreguleringer -1.061 -1.597 -942
Andre driftsindtzegter 0 54 66
Udgifter til personale og administration 84.314 81.538 163.836
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver 2.735 5.702 13.033
Andre driftsudgifter 15 15 15
Basisresultat fér nedskrivninger pa

udlan 69.752 120.645 217.543
Nedskrivninger pa udlan og

tilgodehavender mv. 11.936 205.017 311.467
Basisresultat 57.816 -84.372 -93.924
Skat af periodens resultat -6.493 -9.767 -12.065
Periodens resultat 51.323 -94.139 -105.989
UDLAN

Bankens udlan til private forbrugsidnskunder andrager 2,064 mia.kr. ultimo halvdret. Som beskrevet
ovenfor falger faldet i udlansportefgljen den lagte plan.

INDLAN
Bankens indlan udgjorde pr. 30. juni 2021 i alt 2,94 mia. kr. mod 2,96 mia.kr. ultimo fgrste halvar 2020.

Pa trods af det rekordlave renteniveau har banken indtil nu fastholdt at betale en mindre positiv rente
eller nul-rente pa alle indldnskonti, herunder Ign- og budgetkonti. Banken har varslet negative renter med
0,6% p-.a. pa alle indlanskonti med indestaender over 100.000 kr. ekskl. szerlige indldn og tidsindskud fra
og med primo august 2021.

NETTORENTE- OG GEBYRINDTAGTER

Bankens netto rente- og gebyrindtaegter andraget i fgrste halvaret 2021 i alt 157,9 mio. kr. mod 209,4
mio. kr. i samme periode sidste ar. Faldet skyldes, at banken har haft et faid i udldnsportefgljen som
beskrevet ovenfor samt et banken generelt over de senest 12-24 maneder i hgj grad udsteder I13n til
segmenter med lavere PD niveauer og derfor ogsa til en lavere pris.
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NEDSKRIVNINGER

Der er i halvaret realiseret nedskrivninger pa i alt 11,9 mio. kr. mod 205 mio. kr. i samme periode af 2020.
| fgrste halvér af 2020 blev udgiftsfgrt ekstra 128 mio.kr. baseret pa covid-19 samt tilpasning af bankens
IFRS9 model.

Faldet af nedskrivningerne skyldes to primaere forhold. Dels falder bankens bruttoudlan, hvilket medfgrer
tilbagefgrsel af stadie 1 og 2 nedskrivninger. Dernaest er portefgljens bonitet generelt stigende, hvilket
medfgrer, at PD falder og de forventede tab falder.

Endelig er misligholdelsesraten fortsat faldende (overgang til stadie 3). Det skyldes formentlig en gget
opsparing hos bankens kunder som konsekvens af faerre forbrugsmuligheder under nedlukningerne af
samfundet ad flere omgang og dels opsparing baseret pd udbetaling af indefrosne feriepenge.

Banken har sdledes endnu ikke kunne konstatere, at boniteten pa portefgljen af forbrugslan er blevet
forringet som konsekvens af COVID-19. Banken har dog fortsat 20 mio.kr. reserveret i nedskrivningerne
baseret pa LOPIs model for IFRS9 makroeffekter. Der er indtil videre udgvet et ledelsesmaessigt skgn,
sdledes markoscenariet fra 30. juni 2020 er fastholdt, idet de efterfglgende scenarier er mere positive og
dermed ikke afspejler den usikkerheder, som ledelsen mener portefgljerisikoen skal afspejle.

OMKOSTNINGER

Bankens samlede omkostninger til personale og administration er steget til 84,3 mio. kr. fra 81,5 mio. kr. i
forste halvar 2020.

Stigningen kan henfgres til en raekke engangsomkostninger, som banken har afholdt i forbindelse med en
intern reorganisering i forleengelse af pressemeddelelsen af 14. juni 2021.

LIKVIDITET
Banken har pr. 30. juni 2021 fortsat en solid likviditetsoverdaekning.

Banken har tidligere haft et gnske om, at udlansaktiviteten finansieres af indlan fra privatkunder. Som led
i afvikling af bankaktiviteten skal alle indlan tilbagebetales. Banken arbejder sdledes pé at opné en
kreditfacilitet hos et eller flere pengeinstitutter, som i en overgangsperiode skal finansiere @ndringen i
strategi fra bank til forbrugslansselskab.

Bankens likviditetsreserve er aktuelt hovedsageligt placeret i en obligationsbeholdning og i
Nationalbanken. Obligationsbeholdningen forvaltes af professionel tredjemand i henhold til mandat fra
bankens bestyrelse. Dernaest er en mindre del placeret i andre kreditinstitutter. Banken tilstraeber
generelt at minimere markeds- og kreditrisikoen ved placeringen af overskudslikviditeten.
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KAPITALGRUNDLAG, SOLVENS, RISIKOSTYRING OG FORRETNINGSMODEL

Lovgivningen kraever, at banken har et kapitalgrundlag, der understgtter de risici, banken har. Ledelsen
har valgt at opggre kreditrisikoen og markedsrisikoen efter standardmetoden og operationel risiko efter
basisindikatormetoden. Det er ledelsens vurdering, at der ikke pa nuvaerende tidspunkt er behov for at
anvende mere avancerede metoder til opggrelse af bankens solvens. Banken arbejder imidlertid fortsat
pa en raekke initiativer med henblik pa at udvikle bankens risikostyringsmodeller for at understgtte
kapitalallokering, prissaetning og pa sigt kapitaldaekningsopggrelsen.

Bankens bestyrelse og direktion skal sikre, at banken har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag. Det er den
minimumskapital, der efter ledelsens vurdering skal til for at deekke alle vaesentlige risici. Bankens metode
til beregning af det tilstreekkelige kapitalgrundlag tager udgangspunkt i en model udarbejdet af Lokale
Pengeinstitutter (der er baseret pa Finanstilsynets 8+ vejledning), en statistisk model for en del af
privatkundeportefgljen og bankens risikoerfaring i kombination med erfaringer fra branchen. De
vaesentligste risici vedrgrer bankens kreditrisici pa udlansportefgljen. Der arbejdes Isbende med at
forbedre og udvikle bankens metode for opggrelse af risici.

Pr. 30. juni 2021 udgjorde bankens egentlige kernekapital og dermed kapitalgrundlaget 486,6 mio. kr.

Banken har valgt at bruge overgangsordningen for implementering af IFRS 9, sdledes at effekten af IFRS 9
indfases over perioden 2018 til 2025. Med den statiske henholdsvis dynamiske del af overgangsordningen
far banken mulighed for at beregne et tilleg til den egentlige kernekapital svarende til effekten af IFRS 9
opgjort 1. januar 2018 samt den Ipbende effekt af forggelse af stadie 1 og 2 nedskrivningerne ganget med
en faktor, der nedtrappes i Igbet af overgangsperioden, 2018-2025. Overgangsordningen er af
myndighederne blevet forlzenget i forbindelse med covid-19 og det har pavirket bankens kapitalgrundlag
positivt, idet savel den statiske som dynamiske del af overgangsordningen anvendes. Der henvises til
opgerelsen af bankens kapitalgrundlag, hvoraf kapitalprocent inkl. og ekskl. overgangsordningen oplyses.

Risikoeksponeringerne er for banken opgjort til 2.567,4 mio. kr., og det individuelle kapitalkrav er opgjort
til 256,2 mio. kr., svarende til 10,0 % mod en faktisk opgjort solvens pa 19,0 %. Bankens
kapitalbevaringsbuffere er opgjort til 64,2 mio.kr. og det samlede kapitalkrav inkl. kapitalbevaringsbuffer
og NEP-krav udggr saledes 351,2 mio.kr., svarende til 13,7 %.

Banken har anvendt 8+ metoden til opgarelsen af solvensbehovet. Yderligere information herom findes i:

Rapportering om tilstraekkeligt kapitalbehov og individuelt solvensbehov (pr. 30.06.2021)
Rapporten er tilgaengelig pd www.basisbank.dk under menupunktet Presse

Rapportering om gvrige risikooplysninger (pr. 31.12.2020):
Rapporten er tilgaengelig pa: https://www.basisbank.dk/docs/press/Risikooplysninger2020.pdf
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Pct. Kapitalkrav CET1 krav
Sojle | CET1 4,5% 115.533 4,5% 115.533
Sejle | AT1 1,5% 38.511 0,0% -
Sejle I T2 2,0% 51.348 0,0% -
Sg@jle Il CET1 1,1% 28.241 1,1% 28.241
Sejle Il AT1/T2 0,9% 22.554 0,0% -
Kontracyklisk buffer 0,0% - 0,0% -
Kapitalbevaringsbuffer 2,5% 64.185 2,5% 64.185
NEP krav* 1,2% 30.809 0,0% -
Regulatoriske krav 13,7% 351.181 8,1% 207.959
Til opfyldelse heraf haves 19,0% 486.636 19,0% 486.636

*NEP-kravet er pr. 1. juli 2021 forgget til 2,2 procentpoint.

TILSYNSDIAMANTEN

Banken lever op til samtlige greensevaerdier sat af Finanstilsynet i Tilsynsdiamanten. De aktuelle

beregnede vaerdier fremgar nedenfor:

Nggletal i forhold til pejlemeerkerne i

Tilsynsdiamanten. 30. juni 2021  30. juni 2020 2020

Summen af de 20 st@rste eksponeringer
(mindre end 175 % af det justerede

kapitalgrundlag) 2,0%
Udlansvaekst (mindre end 20 % om aret) -13,3%
Ejendomseksponering (mindre end 25% af det

samlede udlan) 0,3%

Stabil funding (udlan/arbejdende kapital

fratrukket obligationer med en restigbetid under

134r) (mindre end 1) 0,6
Likviditetsoverdaekning (stgrre end 100 %) 3.354%

ST@RRE TRANSAKTIONER MED NARTSTAENDE PARTER

10,8% 4,3%
5,9% -6,2%
0,8% 0,5%

0,7 0,7

4.882% 3751%

Banken har i halvaret haft transaktioner med naertstdende parter. Alle stgrre transaktioner er omtalt i

note 15, hvortil der henvises.
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FORVENTNINGER TIL 2021

Banken forventer samlet for 2021 et resultat i niveau 80-110 mio.kr. Resultatforventningen er behaeftet
med usikkerheder omkring makrogkonomiens udvikling samt bankens mulighed for at udstede nye Ian p3

et tilfredsstillende niveau.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er fra balancedagen og frem til underskriftsdagen ikke indtradt forhold, der forrykker de skgn og
vurderinger, der ligger til grund for indregning og maling af regnskabsposterne i selskabets resultat- og
totalindkomstopggrelse for perioden 1. januar —30. juni 2021 og balance pr. 30. juni 2021, herunder

egenkapitalopggrelsen.

11
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Resultatopggrelse- og totalindkomstopggrelse

belgb i 1.000 kr. Note 1. halvar 2021 1. halvar 2020 2020
Renteindtaegter 4. 148.486 197.259 375.572
Negative renteindtaegter 5. 1.534 1.481 2.970
Renteudgifter 6. 4.686 6.403 11.717
Netto renteindteegter 142.266 189.375 360.885
Gebyrer og provisionsindtaegter 7. 23.185 53.527 55.653
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 7.574 33.459 21.235
Netto rente- og gebyrindtagter 157.877 209.443 395.303
Kursreguleringer 8. -1.061 -1.597 -942
Andre driftsindtaegter 0 54 66
Udgifter til personale og administration 9. 84.314 81.538 163.836
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver 2.735 5.702 13.033
Andre driftsudgifter 15 15 15
Nedskrivninger pa udlan og

tilgodehavender mv. 10. 11.936 205.017 311.467
Resultat for skat 57.816 -84.372 -93.924
Skat af periodens resultat -6.493 -9.767 -12.065
Periodens resultat 51.323 -94.139 -105.989
Totalindkomstopgerelse

Periodens resultat 51.323 -94.139 -105.989
Periodens totalindkomst 51.323 -94.139 -105.989
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Balance

belpb i 1.000 kr.

Kassebeholdning og

anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Udlan og tilgodehavender til amortiseret
kostpris

Obligationer til dagsvaerdi

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger

Domicilejendomme (leasing)

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiveri alt

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indladn og anden geeld

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

Gaeldialt
Hensaettelse til tab pa garantier

Henszettelser forpligtelseri alt

Efterstillede kapitalindskud

Aktiekapital

Overkurs ved emmision
Overfert overskud

Egenkapital i alt

Passiveri alt

30. juni 31. dec.
Note 30. juni 2021 2020 2020

657.102 64.326 69.862
48.966 363.795 397.556
11. 2.063.571 2.272.517 2.224.630
671.946 670.828 672.078
6.050 14.068 8.003
10.754 0] 11.109
10.754 0 11.109
1.208 363 1.380
0 1.326 2.092
12, 22.675 26.594 24.296
2.882 6.512 4,939
10.284 14.516 10.615
3.495.438 3.434.845 3.426.560
0 2.272 0
2.937.862 2.958.388  2.966.935
2.153 0 0
64.070 56.342 64.332
7 7 7
3.004.092 3.017.009 3.031.274
162 0 50
162 o 50
0 215.000 215.000
62.500 36.000 36.000
238.500 0 o
190.184 166.836 144,236
491.184 202.836 180.236
3.495.438 3.434.845 3.426.560
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Egenkapitalopggrelse

belgb i 1.000 kr.
Egenkapital 1. januar 2020
Periodens resultat
Renter af hybrid kapital
Egenkapital 30. juni 2020

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Renter af hybrid kapital
Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2021
Periodens resultat
Kapitaludvidelse

Renter af hybrid kapital
Egenkapital 30. juni 2021

Aktiekapital overkurs Overfort lalt
resultat
36.000 0 271.725 307.725
0 0] -94.139 -94.139
0 0 -10.750 -10.750
36.000 0 166.836 202.836
36.000 1] 271.725 307.725
0] 0 -105.989 -105.989
0 0 -21.500 -21.500
36.000 0 144.236 180.236
36.000 0 144.236 180.236
0 0 51.323 51.323
26.500 238.500 0 265.000
0] 0 -5.375 -5.375
62.500 238.500 190.184 491.184
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Kapitaldaekning

belpb i 1.000 kr.

Egentlig kernekapitalprocent

Kapitalprocent inkl. IFRS9 overgangsordning
kapitalprocent excl. IFRS9 overgangsordning

Kapitalsammensaetning
Egenkapital

Periodens resultat (ej revideret)
IFRS9 overgangsordning

Andre fradrag

Udskudte skatteaktiver
Immaterielle aktiver

Egentlig kernekapital
Hybrid kernekapital
Kapitalgrundiag
Kreditrisiko

Markedsrisiko
Operationel risiko

Samlet risikoeksponering

-30. juni 2021  30. juni 2020 2020

19,0 10,6 10,3

19,0 18,5 18,3

16,4 14,4 13,8
491.184 202.836 180.236

-51.323 - -

76.172 126.204 133.908
-672 -671 -673
-22.675 -26.594 -24.296
-6.050 -14.067 -8.003
486.636 287.708 281.172

0 215.000 215000

486.636 502.708 496.172
1.709.477 1.878.732 1.889.588
103.116 114.896 106.387
754.810 723.119 723.119
2.567.403 2.716.747 2.719.094
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1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. {regnskabs-bekendtggrelsen).

Halvarsregnskabet aflaegges i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Den i halvarsrapporten anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til den regnskabspraksis, som
blev anvendt i arsrapporten for 2020. Der henvises til arsrapporten for 2020 for naermere beskrivelse af
den anvendte regnskabspraksis.

Halvarsrapporten er ikke revideret, ligesom der ikke er udfgrt review.

2. Regnskabsmaessige vurderinger, sken og usikkerheder

Halvarsregnskabet udarbejdes ud fra visse szerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af
regnskabsmaessige skgn. Disse skgn foretages af Basisbanks ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser for
forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omstaendigheder kan opst3, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skgn.
Herudover er banken pavirket af risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater kan
afvige fra skgnnene. De omréder, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller
omrdder, hvor antagelser og skgn er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af halvarsregnskabet foretager ledelsen en rackke regnskabsmaessige vurderinger, der
danner grundlag for praesentation, indregning og maling af bankens aktiver og forpligtelser.

Halvarsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaerende gzldende praksis
og regnskabsregler for danske pengeinstitutter. De vaesentligste skgn, som ledelsen foretager i
forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og vaesentligste skgnsmaessige
usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2021, er de samme som ved
udarbejdelsen af arsrapporten for 2020.

o Maling af udlan
¢ Maling af udskudte skatteaktiver
¢ Institutspecifikke forhold, herunder i relation til tilpasningen af aktiviteten

Effekterne af Covid-19, har en korrigerende indvirkning pa f.eks. maling af udldn som allerede er
reflekteret i regnskabstallene for 2021.

Maling af udlan

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige skgn forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Sdfremt det kan fastslas, at
ikke alle fremtidige betalinger forventes modtaget, er fastlaeggelsen af stgrrelsen af de forventede
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betalinger, herunder realisationsvaerdier af sikkerheder og forventede dividendebetalinger fra boer,
ogsa undergivet vaesentlige skgn. De foretagne nedskrivninger er forbundet med betydelige sken, og
foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis, og er baseret pa en raekke forudsastninger.

Regnskabspraksis er baseret pa de IFRS forenelige regler i regnskabsbekendtggrelsen, hvor det i
vaesentligt omfang er ledelsens intention med hensyn til engagementet, der styrer udarbejdelse af
betalingsraekker, herunder tidshorisonten. Safremt disse forudseetninger sendres, kan
regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vaere vaesentlig.

Zndringer kan forekomme ved andring i praksis fra myndighedernes side, ligesom aendrede principper
fra ledelsen, sdsom en andret tidshorisont, kan pavirke vaerdiansattelsen. Det kan sledes ikke afvises,
at endring af praksis af den ene eller anden arsag kan medfgre yderligere nedskrivninger.

Bankl3n uden sikkerhed til privatkunder

Bankens portefglje af banklan uden sikkerhed er vaerdianset baseret pa bankens interne PD og LGD
modeller.

Den bogf@rte veerdi af portefgljen af bankldn uden sikkerhed, hvor der er indtradt OIK, er opgjort ved at
tilbagediskontere de forventede pengestrégmme for en 5-arig periode regnet fra tidspunktet for l&nets
OIK- markering. Pengestrgmme diskonteres med den vaegtede effektive rente for OIK-markeringen.
Herved kan nutidsvaerdien af de fremtidige pengestremme beregnes og nedskrivningens stgrrelse
opggres. Disse forventede pengestrgmme er ligeledes lagt til grund for bankens opggrelse af stadie 1 og
2 nedskrivninger mht. LGD- forventningen justeret for de forhold, som de IFRS 9 forenelige regler
kraever.

Banken har etableret en proces, hvor der fglges detaljeret op pa de realiserede pengestrgmme fra
bankens OIK Ian halvarligt, og hvor en over/under performance vil medfgre fornyet stillingtagen til de
forventede pengestremme i den resterende del af den 5-arige periode. Banken sikrer herved, at
veerdien af disse lan afspejler ledelsens bedste skgn over de fremtidige forventede pengestrgmme, pa
baggrund af hvilke nutidsvaerdien af lanene kan beregnes.

Udgvende sk@n over betalingsrazkker over en 5-arig periode er selvsagt forbundet med en vis
usikkerhed, idet faktiske pengestrgmme med stor sandsynlighed vil afvige fra de budgetterede, idet
forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelser kan veere ikke uvaesentlige i
savel positiv som negativ retning.

Eksempler pa forhold der vaesentligt kan pavirke de faktiske pengestrgmme:

e /ndret fremadrettet adfaerd hos kunderne set i forhold til de historiske observationer, som
bankens budgetterede betalingsraekker er baseret pa

s /Andring i bankens inddrivelsesprocesser kan medfgre savel positive som negative afvigelser til
de realiserede pengestrgmme i forhold til de budgetterede

o Ekstraordinaere konjunkturforhold, som regnskabsbekendtggrelsens regler ikke tillader
afspejlet i veerdiansaettelsen af udlanene, idet disse skal veerdianseettes ud fra et
neutralitetsprincip
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Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den udstrakning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig drreekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes.

Fastlaeggelse af hvor stort et belgb, der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa forsigtige
skgn over det sandsynlige tidspunkt for og stgrrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetter
over bankens udvikling er forbundet med sk#n over det sandsynlige tidspunkt for og stgrrelsen af
fremtidige skattepligtige overskud. Pr. 30. juni 2021 har banken vurderet, at et udskudt skatteaktiv p3
22,7 mio. kr. vedrgrende skattemaessigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode
pa 5 ar.

Bankens fremfgrbare skattemaessige underskud pr. 30. juni 2021 andrager 387,5 mio. kr., svarende til
en skattemaessig vaerdi pa 85,2 mio. kr. ved udnyttelse med en skatteprocent pa 22 %.

Institutspecifikke forhold

e Hensaettelser til tab pa garantier, hvor der er vaesentlige skgn forbundet med kvantificeringen
af risikoen for, at der skal betales pa den afgivne garanti.

¢ Noterede finansielle instrumenter, der kan vaere prissat pd markeder med lav omseetning,
hvorved der kan vaere en vis usikkerhed ved anvendelse af bgrskurserne ved méling til
dagsveerdi.

e Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er vaesentlige skgn forbundet med méling af
dagsveerdierne.

e Tilpasning af aktiviteten i forbindelse med indlevering af banklicensen, herunder i relation til
fratraedelse af medarbejdere og @vrige kontraktuelle forhold
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3. Hoved- og nggletal
1. halvdr 1.halvdr 1. halvar 1. halvar
belgb i 1.000 kr. 2021 2020 2019 2018 2020

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter 157.877 209.443 212.144 184.599 395.303
Kursreguleringer -1.061 -1.597 8.816 -600 -942
Udgifter til personale og

administration 84.314 81.538 71.652 68.393 163.836
Nedskrivninger pa udlan og

tilgodehavender mv 11.936 205.017 82.205 65.954 311.467
Periodens resultat fgr skat 57.816 -84.372 59.267 41.818 -93.924
Periodens resultat efter skat 51.323 -94.139 47.130 41.818 -105.989
Balance

Udlan 2.063.571 2.272.517 2.146.917 1.813.019 2.224.630
Indlan 2.937.862 2.958.388 2.410.649 2.146.886 2.966.935
Egenkapital 491.184 202.836 312.752 247.938 180.236
Aktiveri alt 3.495.438 3.434.845 2.863.447 2.530.717 3.426.560
Noggletal

Kapitalprocent 19,0% 18,5% 18,1% 15,7% 18,3%
Kernekapitalprocent 19,0% 18,5% 18,1% 15,7% 18,3%
Egenkapitalforrentning fgr skat

(opgjort p.a.) 34,4% -33,1% 40,6% 29,8% -38,5%
Egenkapitalforrentning efter skat

(opgjort p.a.) 30,6% -36,9% 32,4% 29,8% -43,4%
Omkostningsprocent 55,1% 41,7% 37,5% 41,4% 44,7%
Renterisiko 1,2% -0,1% -0,4% -0,2% 1,0%
Valutaposition 0% 0% 0% 0% 0%
Udlan plus nedskrivninger herpai

forhold til indlan 113,8% 101,3% 106,3% 100,4% 114,5%
Udlan i forhold til egenkapital 4,2 11,2 6,9 7,3 12,3
LCR 3.305% 4.882% 1.634% 1.437% 3.751%
NSFR* 195% - - - -
Summen af store eksponeringer 2,0% 10,8% 7,3% 13,2% 4,3%
Halvarets nedskrivningsprocent 0,4% 6,8% 3,2% 3,0% 9,1%
Halvarets udlansvaskst -7,2% -4,2% 5,2% -3,5% -6,2%
Afkastningsgrad, arets resultat i

forhold til aktiver 1,5% -2,7% 1,6% 1,7% -3,1%

*NSFR er tradt i kraft pr. 30. juni 2021. Tallet er ikke opgjort tilbage i tid baseret pa de endelige
principper, hvorfor banken ikke kan oplyse et fuldt sammenligne tal for tidligere ar. Banken kan
oplyse, at NSFR har ligget i niveau 150-250 % i hele perioden.
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belpb i 1.000 kr.

4. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

UdIlan og andre tilgodehavender
Obligationer

Renteindtzegteri alt

5. Negative renteindtaegter

Tilgodehavender hos Kreditinstitutter og
centralbanker

Obligationer

Negative renteindtaegter

6. Renteudgifter
Indlan og anden gaeld
@vrige renteudgifter
Renteudgifteri alt

7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt

8. Kursreguleringer

Obligationer
Valuta
Afledte finansielle instrumenter

Kursreguleringeri alt

0 Basisbank

1. halvar 1. halvar

2021 2020 2020
109 109 220
147.226 195.827 372.648
1.151 1.323 2.704
148.486 197.259 375.572
1.195 839 1994
339 642 976
1.534 1.481 2.970
4,319 6.403 11.595
367 0 122
4.686 6.403 11.717
15 23 37
21.101 51.784 52.578
47 49 98
2.022 1.671 2.940
23.185 53.527 55.653
-1.077 -1.613 -853
16 16 31
0 0] -120
-1.061 -1.597 -942
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1. halvar 1. halvar
belgb i 1.000 kr. 2021 2020 2020
9. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse 360 450 825
Direktion 2.821 3.268 8.212
3.181 3.718 9.037
Personaleudgifter
Lenninger 39.014 36.597 61.830
Pensioner 2.821 2.428 4.797
Udgifter til social sikring 5.742 5.377 11.285
47.577 44.402 77.912
@vrige administrationsudgifter 33.556 33.418 76.887
Udgifter til personale og administration i alt 84.314 81.538 163.836
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede
omregnet til heltidsbeskaeftigede. 92 89 89
10. Nedskrivninger
Periodens nedskrivninger 149.834 191.826 412.186
Tilbagefgrte nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar -152.973 -905 -130.485
Tab uden forudgaende nedskrivninger 15.102 14.180 30.340
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -27 -84 -84
Indregnet i resultatopggrelsen 11.936 205.017 311.957
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11. Udlan og andre tilgodehavender

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender

1. halvar 2021

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger, netto
Overfort fra stadie 1
Overfort fra stadie 2
Overfort fra stadie 3
Endelig tabt

Andre bevaegelser

1. halvér 2020

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger, netto
Overfort fra stadie 1
Overfort fra stadie 2
Overfgrt fra stadie 3
Endelig tabt

Andre bevaegelser

2020
Nedskrivninger primo

Covid-19 og eendret IFRS9 setup

Arets nedskrivninger, netto
Overfort fra stadie 1
Overfort fra stadie 2
Overfort fra stadie 3
Endelig tabt

Andre beveaegelser

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
70.172 107.211 993.711 1.171.094
-34.496 3.274 28.400 -2.822
-10.277 7.542 2.735 0
24.377 -34.030 9.653 0
7.413 8.196 -15.609 0

0 0 -575 -575

0 0 107.786 107.786
57.189 92.193 1.126.101 1.275.483
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
67.596 77.443 386.777 531.816
54,800 -1.579 138.184 191.405
-44.,753 27.866 16.887 0
2.770 -15.567 12.797 0
281 822 -1.103 0

0 0 0 0

0 0 49 49
80.694 88.985 553.591 723.270
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
67.596 77.443 386.777 531.816
0 0 180.000 180.000

6.450 41.609 53.515 101.574
13.015 -11.431 -1.584 0
-11.841 12.837 -996 0
-5.048 -13.247 18.295 0

0 0 -6.183 -6.183

0 0 363.887 363.887
70.172 107.211 993.711 1.171.094

23



1. halvar 2021 o Basisbank

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko

1. halvér 2021 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger primo 431 0 0 431
Arets nedskrivninger, netto -431 0 0 -431
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 2 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0]
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0
0 0 0 0

1. halvér 2020 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger primo 304 0 0 304
Arets nedskrivninger, netto 55 0 0 55
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 2 0 0 0 0
Overfort fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 0 0
359 0 0 359

2020 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 falt
Nedskrivninger primo 304 0 0] 304
Arets nedskrivninger, netto 127 0 0 127
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfert fra stadie 2 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0
431 0 0 431

belob i 1.000 kr. 30. juni 2021 30.juni 2020 31. dec. 2020
Nedskrivningssaldo i alt, ultimo 1.275.483 723.629 1.171.525
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1. halvar 1. halvar
belpb i 1.000 kr. 2021 2020 2020

12. Skat

Bankens fremfgrbare skattemaessige underskud andrager 387,5 mio. kr. ultimo juni 2021 svarende til en
skattemaessig vaerdi pa 85,2 mio. kr., hvoraf de 22,7 mio. kr. er indregnet, jf. nedenfor — dog er vaerdien
afhzengig af selskabsprocenten pa udnyttelsestidspunktet.

Udskudt skatteaktiv, primo 24.296 36.361 36.361
Zndring i udskudt skat -1.621 -9.767 -12.065
Udskudt skatteaktiv, ultimo 22.675 26.594 24.296

13. Ikke balancefgrte poster

Uudnyttede kreditfaciliteter 34.047 13.983 35.690
Garantier mv. 21.911 21.334 21.353
Andre forpligtende aftaler 14.126 14.728 13.962
Ikke-balancefgrte posteri alt 70.084 50.045 71.005
14. Eventualforpligtelser

Finansgarantier 11.738 12.657 11.880
@vrige garantier 10.173 8.677 9.473
Garantieri alt 21.911 21.334 21.353

| lighed med gvrige danske pengeinstitutter er banken omfattet af indskyderordningen.
Indskyderordningen er fyldt op saledes, at banken ikke skal indbetale bidrag. Safremt der sker
udbetalinger fra fonden, er banken i lighed med resten af sektoren forpligtet til at indbetale sin andel af
det ngdvendige belgb til reetablering af fondens formue, aktuelt svarende til 2,5 promille af sektorens

daekkede indlan.

Derudover er banken pligtig til at yde bidrag til afviklingsformuen, som administreres af Finansiel
Stabilitet. Bidraget for 2021 er i lighed med tidligere ar, opkreevet med 15 t.kr.

Banken anvender SDC som datacentral, og ved udtraedelse af medlemskabet er der en
opsigelsesperiode pa 12 maneder. Udtreedelsesomkostningerne er baseret p3 det faktiske
forretningsomfang, og vil for indevaerende udggre i alt ca. 10-12 mio. kr.

Banken har leasingforpligtelser opgjort til 3.126 t.kr.

Banken er ikke involveret i nogen retssager med potentiel effekt pa regnskabsaflaeggelse.

25



1. halvar 2021 0 Basisbank

Hensattelser til tab pd garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

1. halvér 2021 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
Nedskrivninger primo 0 0 50 50
Arets nedskrivninger, netto 0 0 112 112
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 2 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 0 0

0 0 162 162
1. halvér 2020 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
Nedskrivninger primo 0 0 540 540
Arets nedskrivninger, netto 0 0 -540 -540
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 2 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

0 0 0 0
2020 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
Nedskrivninger primo 0 0 540 540
Arets nedskrivninger, netto 0 0 -490 -490
Overfgrt fra stadie 1 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 2 0 0 0 0
Overfgrt fra stadie 3 0 0 0 0
Endelig tabt 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

0 0 50 50
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15. Naertstdende parter

Folgende personkreds er naertstdende parter i banken:

o Tom Rattleff (n@gleperson i ledelsen)

e Martin Tranekeer (nggleperson i ledelsen)

e Lars Thuesen {bestemmende indflydelse pa banken via ejerstrukturen
e Bestyrelsenisin helhed

Selskaber, hvor Tom Rattleff har bestemmende indflydelse:
e TRH Holding 0 ApS
Selskaber, hvor Lars Thuesen har bestemmende indflydelse:

e Nosca A/S (inkl. datterselskaber)

e Turnstone Poland

e Jet Nordic Group AS

e  Scandinavian Travel Media ApS

e  Basispartner ApS

e NDH 2011 ApS

e LTH Holding O ApS (inkl. datterselskaber)
e  LTHBI Holding ApS (inkl. datterselskaber)
e  LTHBIX Holding ApS (inkl. datterselskaber)
e JT3H ApS (inkl. datterselskaber)

e  LTAB1 ApS (inkl. datterselskaber)

Alle transaktioner med neaertstaende parter sker pa markedsvilkar
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Folgende st@rre mellemvaerende pr. 30. juni 2021 og transaktioner i 2021 har fundet sted med

neertstaende parter:

Eksponering Trans-  Eksponering Trans-
30.06.2021 aktioner 30.06.2020 aktioner
1.000 kr. 1. halvar 1.000 kr. 1. halvar
Betalings af formidlingsprov. til
LadnLet ApS, Selene Finans ApS og 0 0 314 6.276
Nupp ApS
Betalt husleje til SATO Holdi
etalt husleje til SATO Holding 0 1 6.042 183
A/S
T kti d gvri
ransaotlonerme gvrige 0 5.085 0 16.565
nzrtstaende parter
an, aende til F i
Udlar\ nzertstdende til Flemming 0 0 98 86
Stolling
Advokath il El
vokathonorar til Lund Elmer 0 585 0 315
Sandager
16. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til underskriftsdagen ikke indtradt forhold, der forrykker de skgn og
vurderinger, der ligger til grund for indregning og maling af regnskabsposterne i bankens resultat- og

totalindkomstsopggrelse for perioden 1. januar — 30. juni 2021 og balancen pr. 30. juni 2021, herunder

egenkapitalopggrelsen.
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